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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiores Socios de
Banripley Ascsorias Financicras Luda.

Hemos auditado a los estados de situacion financicra de Banripley Asesorias Financieras Lida. al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, y de los carrespondicntes estados de resultados, de resultados integrales, de
cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por los afios tenninados €] 31 de diciembre de 2009 y
2008. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es
responsabiiidad de la Administracion de Banripley Asesorias Financieras Lida.. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros, basada en las auditorias
que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalinente acepladas en
Chile. Tales normas requicren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacidn de los principios de contabilidad utitizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la preseniacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base
razonable para fundamentar nuestra opinion,

En nuestra opinion, los mencionados cstados financieres presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion fMinanciera de Banripley Ascsorias Financieras Ltda.al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y tos resultados de sus operaciones, los resultados integrales, los cambios
patrimoniales y 1os flujos de efectivo por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2009 y 2008, de
acuerdo con Normas Contables impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

Camo sc indica en Nota 4 a lus estados financieros, el 9 de noviembre de 2007, [a Superiniendencia de
Bancos e Instituciones Financieras emitié el nuevo “Compendio de Normas Contables” que contienen
los estandares de contabilidad y reporte para los Bancos y filiales bajo supervision de la
Superintendencia de Bancos ¢ Instituciones Financieras, que se aplicaron para estos efectos a contar
del | de enero de 2009, reformulandose para efectos comparativos los estados financieros del 2008 y ¢l
balance de apertura,
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BANRIPLEY ASESORIAS FINANCIERAS LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de pesos - M$)

Notas 2009 2008
M3 M$

ACTIVOS
CIRCULANTE:
Disponible 7 94.411 10.761
Depositos a plazo 8 81.148 78.042
Documentos y cuentas por cobrar a empresa relacionada 9 64.358 255.180
Total activos circulantes 239.917 343,983
TOTAL ACTIVOS 239.917 343.983
PASIVOS Y PATRIMONIO
CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar a empresa relacionada - 66.048
Acreedores varios - 1.778
Impuesto a la renta 210 - 31.226
Total pasivos circulantes - 99.052
PATRIMONIO:
Capital social 15.000 15.000
Resultados acumulados 229.931 67.850
(Pérdida) utilidad del ejercicio (5.014) 162.081
Total patrimonio-neto 239.917 244931
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 239917 343,983

Las notas adjuntas N° 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros



BANRIPLEY ASESORIAS FINANCIERAS LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de pesos - M%)

2009 2008

M$ M3
INGRESOS DE OPERACION - 286.111
COSTOS DE OPERACION - -
MARGEN BRUTO - 286.111
Otros ingresos de operacidn 4.889 4383
Gastos de administracion y ventas (9.903) (96.734)
Gaslos financieros - -
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO (5.014) 193.760
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA - (31.679)
(PERDIDA) UTILIDAD DE ACTIVIDADES CONTINUADAS
DESPUES DE IMPUESTO (5.014) 162.081

Las notas adjuntas N° [ a 1] forman parte integral de estos estados financieros



BANRIPLEY ASESORIAS FINANCIERAS LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(En miles de pesos - M$)

(Pérdida) utilidad del ejercicio

(Aumento) disminucién de activos, que afectan al flujo de efectivo:

Cuentas por cobrar empresas relacionadas
Deudores por venta
Impuestos por recuperar

Aumento (disminucion) de pasivos, que afectan al flujo de efectivo:

Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién
Acreedores varios

Aumento (disminucion) otros aclivos y pasivos

Provisiones

Impuesto por pagar

Flujo neto positivo originado por actividades de operacidn

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones en instrumentos financieros

Flujo neto negativo generado por actividades de inversién
FLUJONETO TOTAL POSITIVO DEL EIERCICIO

VARIACION NETA DEL EFECTIVO

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVOQ EQUIVALENTE

2009 2008
M$ M$
(5.014)  162.081

190.823  (255.180)

§ 54.426
- 938

(66.048) 66.048

(1.778) 1.778
- (6.119)
. (8.777)

(31.226) 29.972
86.757 45.167

(55.180)  (25.969)

(55.180) (25.969)
31.577 19.198
31.577 19.198
62.834 43.636
94.411 62.834

Las notas adjuntas N° ] a 11 forman parte integral de estos estados financieros



BANRIPLEY ASESORIAS FINANCIERAS LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de pesos chilenos - M$)

Utilidades
retenidas Utilidades
Otras de ejercicios  (pérdida) Total
Capital Reservas anteriores  del ejercicic patrimenio
M3 M3 MS$ M$ M$

Saldos al 1° de enero de 2008 15.000 1.094 62.179 4.577 82.850
Distribucidn resultado del ejercicio anterior - 4.577 (4.577) -
Efectos de primera aplicacién norma IFRS (1.094) 1.094 -
Subtotal 15.000 - 67.850 - 82.850
Resultado integral del ejercicio - - 162.081 162.081
Patrimonio al 31 de diciembre de 2008 15.000 - 67.850 162.081 244931
Saldos al 1° de enero de 2009 15.000 - 67.850 162.081 244931
Distribucion resultado del ejercicio anterior - - 162.081 (162.081) -
Pérdida del ejercicio 2009 - - - (5.014) (5.014)
Patrimonio al 31 de diciembre de 2009 15.000 - 229.931 (5.014) 239.917

Las notas adjuntas N° 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros



BANRIPLEY ASESORIAS FINANCIERAS LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
(Cifras en miles de pesos)

1.

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Banripley Asesorias Financieras Ltda., fue constituida por escritura piblica el 10 de junio de
2005, Su operacidn fue autorizada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras por Carta N°06616 de fecha 20 de mayo de 2005. La Sociedad inicid sus
actividades el 28 de marzo de 2006.

El objeto de la Sociedad es la prestacion de servicios de asesoria en materias de indole
financiera como son: biisqueda de fuentes alternativas de financiamiento, reestructuracion de
pasivos, negociaciones para adquirir, vender o fusionar empresas, emisién y colocacion de
bonos, colocacion de fondos en el mercado de capitales, analisis de riesgos crediticios o de
mercado, evaluacion de nuevos negocios, conocimientos de materias bancarias y las demas
actividades que puedan desarrollar las sociedades filiales bancarias de asesoria financiera, de
conformidad con la Ley General de Bancos y disposiciones que la complementen o que en el
futuro se dicten.

Los estados financieros de Banripley Asesorias Financieras Ltda., correspondientes al ejercicio
2008 fueron confeccionados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados en Chile
y, por lo tanto, no coinciden con los saldos del ejercicio 2008 que han sido incluidos en los
presentes estados financieros, los cuales han sido confeccionados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF). En nota 4 se detalla [a
reconciliacion del patrimonio neto y resultados del periodo, junto a una descripeion de los
principales ajustes.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Principios confables

Los estados financieros de Banripley Asesorias Financieras 1tda., correspondicntes a los afios
2009 y 2008 han sido preparados de acuerdo al Compendio de Normas Contables emitido por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (en adelante “SBIF”), organismo
fiscalizador que de acuerdo al Articulo 15 de la Ley General de Bancos establece que, de
acuerdo a las disposiciones legales, los bancos y sus filiales bajo fiscalizacion de la SBIF, deben
utilizar los criterios contables dispuestas por esa Superintendencia y en todo aquello que no sea
tratado por ella si no se contrapone con sus instrucciones, deben cefiirse a los criterios contables
de general aceptacidn, que corresponden a las normas técnicas emitidas por el Colegio de
Contadores de Chile A.G. (aprobadas por ¢l Conscjo Nacional en su sesion del 21 de diciembre
de 2009, emitiendo actualizaciones a los Boletines Técnicos N°79 y N® 80), coincidentes con
los estdndares internacionales de contabilidad e informacién financiera (IFRS) acordadas por el
International Accounting Standards Board (JASB). En caso de discrepancias entre los principios
contables y los criterios contables emitidos por la SBIF (Compendio de Normas Contables)
primarén estos altimos.



Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2008, y de resuliados, de patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2008, que se
incluyen en el presente a efectos comparativos, también han sido preparados de acuerdo al
Compendio de Normas Contables emitidos por la SBIF y en todo aquelio que no sea tratado por
ella ni se contraponga con sus instrucciones, deben cefiirse a los criterios contables de general
aceptacion, que corresponden a las normas técnicas emitidas por el Colegio de Contadores de
Chile A.G., coincidentes con los estdndares internacionales de contabilidad e informacién
financiera acordados por el International Standards Board (IASB):

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Bases de preparacién y periodo - Los presentes estados financieros de Banripley Asesorias
Financieras Ltda., comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009 y al 31 de
diciembre de 2008 y los estados de resultados, de cambio en el patrimonio y flujo de efectivo al
31 de diciembre de 2009 y 2008.

b. Moneda funcional - Los estados financieros de la Sociedad se presenta en la moneda del
entorno econémico principal en el cual operan la sociedad (su moneda funcional). Para
propositos de los estados financieros, los resultados y la posicion financiera son expresados en
pesos chilenos, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion para los estados
financieros.

¢. Uso de estimaciones y juicios - La informacién contenida en los presentes estados
financieros es responsabilidad de Banripley Asesorias Financieras Lida., que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacién de los estados financieros la Administracion ha realizado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- La valoracién de activos, para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos, entre dichos activos, se encuentran los instrumentos financieros.

- Utilizacion de pérdidas tributarias, la sociedad ha evaluado este aspecto no encontrando
evidencia de una eventual contingencia fiscal al cierre de los periodos terminados al 31 de

diciembre de 2009 y 2008.
- Compromisos y contingencias.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible a Ia fecha de emisidn de estos estados financieros, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos periodos, lo que se
haria en forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.



d. Transaccioncs con partes relacionadas - Banripley Asesorias Financieras Ltda., revela
en notas a los estados financieros las transacciones y saldos con partes relacionadas, conforme a
lo instruido en NIC 24, e informando separadamente las transacciones de la matriz, las
entidades con control conjunto o influencia significativa sobre la entidad, los negocios
conjuntos en gue participe la entidad, el personal clave de la administracién de la entidad y otras

partes relacionadas.

e. Depésitos a plazo - Los depdsitos a plazo se valorizan al valor invertido mds los intereses y
reajustes devengados al cierre del ejercicio.

f. Impuestos a la renta ¢ impuestos diferidos - El impuesto a la renta se determina sobre la
base de la renta liquida imponible calculada para fines tributarios.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad no registra saldos por impuestos diferidos, por
no existir diferencias temporarias significativas entre la base tributaria y la base contable.

g. Ingresos operacionales - Los ingresos operacionales corresponden a servicios de asesoria
financiera prestados, y se reconocen sobre base devengada,

h. Estados de flujos de efectivo - Para propésitos del estado de flujo de efectivo se considera
efectivo y efectivo equivalente al rubro “Disponible” y Depositos a plazo” con plazo de
vencimiento menor a 90 dias desde la fecha de la inversion.

Indemnizacién por afios de servicio - La Sociedad no tiene pactada con su personal pagos por
concepto de indemnizacion de afios de servicio, en consecuencia, no se han ejecutado
provisiones por ¢sie concepto.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIFF) Y COMPENDIO DE NORMAS CONTABLES DE LA SBIF

La Superintendencia de Bancos e Instifuciones Financieras (en adelante “SBIF”) en conjunto
con otras superintendencia y otros organismos reguladores en Chile acordaron un plan de
convergencia a Normas Infernacionales de Informacion Financiera (“NIIF™) con el propdsito de
internacionalizar los modelos de reporte financiero para compaiifas piblicas en Chile. En el
marco del plan estratégico, la SBIF, a través de su Circular N° 3.410 del 9 de Noviembre de
2007, complementada posteriormente por la Circular N° 3.443 del 21 de Agosto de 2008, dio a
conocer el nuevo “Compendio de Normas Contables”, en el cual contiene los nuevos estandares
de contabilidad y reporte para la industria financiera que se aplicaran a contar del 1° de Enero
de 2009, considerando las normas de caricter transitorio establecidas en el Capitulo E de dicho
compendio.



Por disposiciones legales, los bancos y sus filiales bajo fiscalizacién de la SBIF deben utilizar
los criterios contables dispuestas por esa Superintendencia y en todo aquello que no sea tratado
por ella si no se contrapone con sus instrucciones, deben ceflirse a los criterios contables de
general aceptacion, que corresponden a las normas técnicas emitidas por el Colegio de
Contadores de Chile A.G., coincidentes con los estdndares internacionales de contabilidad e
informacion financiera (IFRS) acordadas por el International Accounting Standards Board
(IASB). En caso de discrepancias entre los principios contables y los criterios contables
emitidos por la SBIF (Compendio de Normas Contables) primaran estos titimos.

Como resultado de lo anterior, la Sociedad establecié un plan para la transicion a las nuevas
normas contables que incluy6, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
contables, la seleccion de los criterios contables a aplicar en los casos en que se permitan
tratamientos alternativos y la evaluacién de las modificaciones de procedimicntos y sistemas de
informacion.

A Continuacién se detallan y explican los principales impactos que origina la migracién a estas
nuevas normas contables, ya sea a nivel de balance como de resultado.

4.1 CONCILIACION NIIF Y PRINCIPIOS CONTABLES GENERALMENTE ACEPTADO
EN CHILE

Conciliacion del patrimonio:

a) Conciliacién del patrimonio para el 01 de enero y ¢l 31 de diciembre de 2008

Al 01.01.2008 Al31,12.2008

M$ M§
Total patrimonio segiin principios contables chilenos 82.850 244.931
Ajuste otras reservas (1.094) (b)
Ajuste resultados acumulados 1.094 (b)
Total patrimonio neto segin nuevas normas 82.850 244.931

Conciliacién del resultado neto al 31 de diciembre de 2008



b) Conciliacién del resultado para el periodo terminado ¢l 31 de diciecmbre de 2008

Al 31.12.2008
M$ Ref.
Resultado segin principios contables chilenos 154.707
Ajuste por correccién monetaria 7.374 {a)
Total resultado segin nuevas normas 162.081

Explicaciones de los principales ajustes:

a, Correccion monetaria: Hasta el 31 de diciembre de 2008, el capital, las reservas, la
utilidad acumulada, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentaban actualizados
de acuerdo al indice de precios al consumidor. A partir del ejercicio 2009, se eliminé el
criterio de aplicar correccién monetaria por tratarse de una economia no hiperinflacionaria.

b. Corresponde a ajuste de la revalorizacion del capital propio inicial de 2008 (ver letra a.)
GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

Banripley Asesorias Financieras Ltda., tiene politicas de Gestidén del Riesgo orientadas a
resguardar los principios de estabilidad y sustentabilidad, eliminando o mitigando las variables
de incertidumbre que la afectan o pudiesen afectar.

Considerando que la Sociedad forma parte del Banco Ripley la funcién de control de riesgo es
realizada por una unidad corporativa que utiliza controles comunes de acuerdo a los siguientes:

a. Restricciones o cambios en las regulaciones que norman el funcionamicnto de empresas
involucradas en al 4mbito financiero

La industria bancaria chilena, al igual que en los principales paises desarrollados, es una
industria regulada. Particularmente, la industria bancaria estd sujeta a las regulaciones y normas
impuestas por la Ley de Sociedades Andnimas y la Ley General de Bancos, por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y por el Banco Central de Chile. Por lo
tanto, futuros cambios a estas leyes o nuevas norinas impuestas por estos organismos podrian
tener un efecto adverso sobre la condicién financiera de la empresa o restringir la entrada a
nuevas lineas de negocios.



b. Otros riesgos operacionales

Es el riesgo que por fallas humanas, en los sistemas, fraudes o eventos externos, pucde
ocasionar pérdidas de reputacion, tener implicancias legales o regulatorias o pérdidas
financieras. [s imposible eliminar todos los riesgos operacionales, pero si mediante un marco
de conirol y de supervisién se logra mitigar los riesgos. Los controles incluyen efectiva
segrepacion de funciones, restriccién de acceso, procedimientos de autorizacion y
reconciliaciones, capacitaciones y evaluacion del personal, incluyendo el uso de auditorias
internas.

REVELACIONES DE LOS JUICIOS REALIZADOS AL APLICAR LAS POLITICAS
CONTABLES DE LA ENTIDAD

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha en que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad Generadora de
Efectivo a la que el activo pertenece.

EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo y su conciliacién con ¢l
estado de flujo de efectivo al cierre del ejercicio, es el siguiente:

2009 2008
MS$ M3
Efectivo y depositos en bancos
Depésitos en cuenta corriente Banco de Chile 94411 10.761
Subtotal efectivo y depésitos en bancos 94.411 10.761
Instrumentos financieros de alta liquidez - 52,073
Total efectivo y equivalente 94411 62.834




8.

DEPOSITOS A PLAZO

La Sociedad mantiene vigentes los siguientes depositos a plazo al 31 de diciembre de 2009 y

2008.

Emisor

Banco Ripley
Banco Ripley
Banco Ripley

Total

Emisor

Banco Ripley
Banco Ripley
Banco Ripley

Total

Fecha
vencimiento

13/01/2010
15/03/2010
10/04/2010

Fecha
vencimiento

15/01/2009
16/03/2009
15/34/2009

2009
M3

27.078
25.997

28.073

81.148

2008
M$

26.977
25.096

25.969

78.042

SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE EMPRESAS RELACIONADAS

Los documentos y cuentas por cobrar y pagar al 31 de diciembre de 2009 y 2008, son los

siguientes:

a) Documentos y cuentas por cobrar

CAR S.A.

b} Documentos y cuentas por pagar

Entidad

Comercial ECCSA S.A.

2009 2008
M$ M$
64.358 255.180

2009 2008
M$ M$

- 66.048




10.

¢) Transacciones

Montos Efecto en resultado
Entidad Relacion Concepto de la transaccidn (cargo)abono
2009 2008 2009 2008
M$ M$ M$ M$
Bance Ripley  Matriz Servicios prestados - 30.932 - 30.932
Depdsitos a plaze 81.148 78.042 4.889 3.589
Servicios recibidos 8.991 94.462 (8.991) (94.462)
CAR S.A. Accionistas comunes  Asesorfas olorgadas 64.358 255.180 - 255,180

IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuesto a la renta:

El detalle del rubro impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el
siguiente:

2009 2008
M$ M$
Provisién impuesto a la renta primera categoria - 31.679
Pagos provisionales y otros créditos - (453)
Total impuesto a la renta por pagar - 31.226

b) Resultado tributario:

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad presenta una pérdida tributaria de M$5.013, por lo cual
no constituyé provision por impuesto de primera categoria.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad determiné una renta liquida imponible M$186.347, por
lo cual constituyd una provision por impuesto a la renta de primera categoria de ascendente a
M$31.679.

¢) Impuestos diferidos:
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad no registra saldos por impuestos diferidos, por

no existir diferencias temporarias significativas entre la base tributaria y la base financiera
contable.



11. HECHOS POSTERIORES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no
han ocurrido hechos posteriores que afecten significativamente la interpretacion de los mismos.

JUA ANA YUNIS LUIS GATICA LOPEZ
réate General Gerente de Contabilidad
* k& Ok k¥



